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Etats financiers consolidés

ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION FINANCIERE
Au 30 juin 2023, au 31 décembre 2022 et au 1¢ janvier 2022
(non audité — en millions de dollars américains)

30 juin 31 décembre 1 janvier

Notes 2023 2022 2022
Retraité? Retraité?
Actif
Trésorerie et placements de portefeuille (y compris les actifs donnés en
garantie d’obligations au titre de dérivés : 147,3 $; 104,6 $ au
31 décembre 2022; 111,0 $ au 1° janvier 2022) 5 1120,1 1345,8 1478,3
Créances découlant de contrats d’assurance 801,5 648,9 650,1
Placements de portefeuille
Trésorerie et placements a court terme des filiales (y compris la trésorerie et
les équivalents soumis a restrictions : 739,5 $; 854,4 § au
31 décembre 2022; 1 246,4 $ au 1* janvier 2022) 5 64594 9368,2 21799,5
Obligations (cot : 33 4854 $; 29 534,4 § au 31 décembre 2022; 13 836,3 $
au 1% janvier 2022) 5 32 970,7 28 578,5 14 091,2
Actions privilégiées (cott : 899,8 $; 808,3 $ au 31 décembre 2022; 576,6 $
au 1% janvier 2022) 5 24353 2 338,0 2 405,9
Actions ordinaires (cotit : 6 031,7 $; 5 162,6 $ au 31 décembre 2022;
47172 $ au 1* janvier 2022) 5 63122 51243 5468,9
Participations dans des entreprises associées (juste valeur : 7 495,9 $;
6 772,9 $ au 31 décembre 2022; 5 671,9 $ au 1°" janvier 2022) 5,6 6 230,9 6 093,1 47492
Dérivés et autres actifs investis (cotit : 919,0 $; 869,8 $ au
31 décembre 2022; 888,2 $ au 1* janvier 2022) 5,7 1042,3 828,5 991,2
Actifs donnés en garantie d’obligations au titre de dérivés (cout : 155,3 $;
52,4 $ au 31 décembre 2022; 119,6 $ au 1°* janvier 2022) 5 155,5 51,3 119.,6
Trésorerie, placements de portefeuille et entreprises associées de Fairfax
India (juste valeur : 3 254,6 $; 3 079,6 $ au 31 décembre 2022; 3 336,4 $
au 1% janvier 2022) 5,6 2011,9 1942,8 2 066,0
57 6182 54 324,7 51691,5
Actifs des contrats de réassurance détenus 9 9763,6 9691,5 9 893,1
Actifs d’imp6t différé 140,6 137,3 449,1
Goodwill et immobilisations incorporelles 5636,8 5689,0 59282
Autres actifs 7 224.5 6981,3 6 034,1
Total de ’actif 82 305,3 78 818,5 76 1244
Passif
Dettes d’exploitation et charges a payer 4 608,5 4 806,6 4 587,6
Obligations au titre de dérivés 5,7 415,4 191,0 152,9
Passifs d’impo6t différé 1 030,1 868,0 586,5
Montants a payer au titre de contrats d’assurance 1478,3 1402,7 1 826,0
Passifs au titre de contrats d’assurance 8 41 341,3 39 906,6 397422
Emprunts — société de portefeuille et sociétés d’assurance et de réassurance 11 6 686,7 6 621,0 61293
Emprunts — sociétés autres que des sociétés d’assurance 2126,1 2003,9 1623,7
Total du passif 57 686,4 55799,8 54 6482
Capitaux propres 12
Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires 19 357,1 17 780,3 15199,8
Actions privilégiées 1335,5 1335,5 1335,5
Capitaux propres attribuables aux actionnaires de Fairfax 20 692,6 19 115,8 16 535,3
Participations ne donnant pas le contrdle 3926,3 39029 4 940,9
Total des capitaux propres 24 6189 23 018,7 21 476,2
82 305,3 78 818,5 76 1244

1)  Se reporter a la note 3 pour un supplément d’information sur la transition a IFRS 17.

Voir les notes annexes.



ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT NET
Trimestres et semestres clos les 30 juin 2023 et 2022

(non audité — en millions de dollars américains, sauf les montants par action)

Assurance

Produits des activités d’assurance
Charges afférentes aux activités d’assurance

Résultat d’assurance net
Cott de réassurance
Recouvrement des charges afférentes aux activités

d’assurance

Résultat de réassurance net

Résultat des services d’assurance

Autres charges d’exploitation liées a I’assurance

Produits financiers nets (charges financiéres nettes) tirés
des contrats d’assurance

Produits financiers nets (charges financieres nettes) tirés
des actifs des contrats de réassurance détenus

Produits de placement
Intéréts et dividendes
Quote-part du résultat des entreprises associées
Profits (pertes) nets sur placements

Autres produits et charges
Produits non liés a 1’assurance
Charges non liées a 1’assurance
Profit sur la vente d’une filiale d’assurance
Charge d’intéréts
Charges du siége social et autres

Résultat avant impét sur le résultat
Charge d’imp6t
Résultat net

Attribuable aux :
Actionnaires de Fairfax
Participations ne donnant pas le contrdle

Résultat net par action

Résultat net dilué par action

Dividendes en trésorerie versés par action

Nombre moyen pondéré d’actions en circulation
(en milliers)

Notes

16
16, 17

16
16, 17
10

10

17
13

17

14

Deuxiéme trimestre

Premier semestre

2023 2022 2023 2022
Retraité? Retraité?
6 654,2 61214 12 934,1 11 759,6
(5 039,5) (5162,5) (10 216,9) (9 860,3)
1614,7 958,9 27172 1 899,3
(1262,1) (1057,5) (2 382,1) (2 021,3)
758,9 941,3 1763,2 16324
(503,2) (116,2) (618,9) (388,9)
1111,5 842,7 2 098,3 15104
(205,4) (167,8) (451,5) (312,2)
(585,3) 932,3 (811,1) 14459
161,3 (202,2) 2237 (296.,8)
482,1 1 405,0 10594 2 3473
464,6 203,1 846,9 372,0
269,2 265,7 603,0 446,3
(342,1) (1416,7) 429,1 (1611,9)
391,7 (947,9) 1 879,0 (793,6)
1559,6 14492 3118,0 2 515,5
(1527,5) (1509,3) (3 150,6) (2 584,3)
259,1 — 259,1 —
(130,4) (108,8) (254,7) (212,7)
(90,0) (75,7) (196,5) (154,5)
70,8 (244,6) (224,7) (436,0)
944,6 212,5 27137 1117,7
(115,5) (163,2) (480,6) (369,6)
829,1 493 22331 748,1
734,4 (32,0) 19844 556,7
94,7 81,3 248.,7 191,4
829,1 493 22331 748,1
31,10 $ (1,83)$ 84,30 $ 22,45 $
28,80 $ (1,83)3 78,18 $ 20,96 $
— 3 — 93 10,00 $ 10,00 $
23212 23752 23247 23 795

1)  Se reporter a la note 3 pour un supplément d’information sur la transition a IFRS 17.

Voir les notes annexes.



ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT GLOBAL
Trimestres et semestres clos les 30 juin 2023 et 2022
(non audité — en millions de dollars américains)

Résultat net
Autres éléments du résultat global, déduction faite de I’impdt sur le résultat

Eléments susceptibles d’&tre reclassés en résultat net

Profits (pertes) de change latents nets sur les filiales a I’étranger

Profits (pertes) sur couverture de I’investissement net dans des filiales
canadiennes

Profits (pertes) sur couverture de I’investissement net dans des
établissements européens

Quote-part des autres éléments du résultat global des entreprises associées,
exclusion faite des profits (pertes) nets sur les régimes a prestations
définies

Autres

Pertes de change latentes nettes sur les filiales a 1’étranger reclassées
en résultat net

Profits de change latents nets sur les entreprises associées reclassés
en résultat net

Eléments qui ne seront pas reclassés en résultat net
Profits (pertes) nets sur les régimes a prestations définies
Quote-part des profits (pertes) nets sur les régimes a prestations définies
des entreprises associées
Autres

Autres éléments du résultat global, déduction faite de I’impdt sur le résultat

Résultat global

Attribuable aux :
Actionnaires de Fairfax
Participations ne donnant pas le controle

1)  Se reporter a la note 3 pour un supplément d’information sur la transition a IFRS 17.

Voir les notes annexes.

Deuxiéme trimestre

Premier semestre

2023 2022 2023 2022
Retraité? Retraité?
829,1 493 2233,1 748,1
(48,9) (393,3) 11,7 (411,4)
(46,9) 70,7 (49.,3) 458
(3,3) 49,8 (17,6) 68,0
6 (1166) G4 (1636)
8.1 1.0 48 1.0
(96,6) (388,4) (53.,8) (460,2)
1,9 — 1,9 —
_ _ (4.8) _
(94.7) (388.4) (56,7) (460.2)
1,4 67,6 (8,9) 117,7
2,2) 8,4 (1,9) 14,2
2.8 _ 2.8 s
2.0 76,0 (3.0) 1319
(92,7) (312,4) (64,7) (328.,3)
736,4 (263,1) 21684 419,8
6754 (2372) 19403 363.5
61.0 (25.9) 228.1 56.3
736,4 (263,1) 21684 419,8




ETATS CONSOLIDES DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Semestres clos les 30 juin 2023 et 2022

(non audité — en millions de dollars américains)

Solde au 1°" janvier 2023
Ajustement li¢ a I’application initiale d’IFRS 17,
déduction faite de I'imp06t au 1< janvier 2022 (note 3)
Ajustement pour tenir compte d’IFRS 17, déduction
faite de 1’imp6t pour ’exercice 2022 (note 3)
Solde retraité au 1°" janvier 2023 (note 3)
Résultat net de la période
Autres éléments du résultat global, déduction faite de
I’imp6t sur le résultat :
Profits (pertes) de change latents nets sur les
filiales a I’étranger
Pertes sur couverture de I’investissement net dans
des filiales canadiennes
Pertes sur couverture de I’investissement net dans
des établissements européens
Quote-part des autres ¢léments du résultat global
des entreprises associées, exclusion faite des
profits (pertes) nets sur les régimes a
prestations définies
Pertes de change latentes nettes sur les filiales a
I’étranger reclassées en résultat net
(Profits) pertes de change latents nets sur les
entreprises associées reclassés en résultat net
Profits (pertes) nets sur les régimes a prestations
définies
Quote-part des pertes nettes sur les régimes a
prestations définies des entreprises associées
Autres
Emissions liées aux paiements fondés sur des actions
Achats et dotation aux amortissements liés aux
paiements fondés sur des actions
Rachats aux fins d’annulation
Dividendes sur les actions ordinaires
Dividendes sur les actions privilégiées
Variations nettes des capitaux permanents
Autres
Solde au 30 juin 2023

Solde au 1°" janvier 2022
Ajustement li¢ a I’application initiale d’IFRS 17,
déduction faite de I’impdt au 1 janvier 2022
(note 3)
Solde retraité au 1°" janvier 2022 (note 3)
Résultat net de la période
Autres ¢léments du résultat global, déduction faite
de I’imp0t sur le résultat :
Pertes de change latentes nettes sur les filiales a
I’étranger
Profits sur couverture de I’investissement net dans
des filiales canadiennes
Profits sur couverture de I’investissement net dans
des établissements européens
Quote-part des autres ¢léments du résultat global
des entreprises associées, exclusion faite des
profits nets sur les régimes a prestations
définies
Profits nets sur les régimes a prestations définies
Quote-part des profits (pertes) nets sur les régimes
a prestations définies des entreprises associées
Autres
Emissions liées aux paiements fondés sur des actions
Achats et dotation aux amortissements lié¢s aux
paiements fondés sur des actions
Rachats aux fins d’annulation
Dividendes sur les actions ordinaires
Dividendes sur les actions privilégiées
Acquisition d’une filiale
Variations nettes des capitaux permanents
Autres
Solde au 30 juin 2022

Voir les notes annexes.

Capitaux Capitaux
Paiements Cumul des propres propres
fondés sur autres attribuables attribuables Participa-
Actions des actions éléments du aux aux tions ne Total des
Actions propres et autres Résultats non résultat actionnaires Actions actionnaires  donnant pas capitaux
ordinaires (au coiit) réserves distribués global ordinaires  privilégiées de Fairfax le contrdle propres
6 086,3 (891,3) 615,7 10 509,6 (979,6) 15 340,7 13355 16 676,2 3659,6 20 335,8
— — — 150,2 — 150,2 — 150,2 10,7 160,9
— — — 2292,7 (3,3) 2 289,4 — 2 289,4 232,6 2522,0
6 086,3 (891,3) 615,7 12 952,5 (982,9) 17 780,3 13355 19 115,8 3902,9 23018,7
— — — 1984,4 — 1984,4 — 1984,4 248,7 2233,1
— — — — 32,6 32,6 — 32,6 (20,9) 11,7
— — — — (49,3) (49,3) — (49,3) — (49,3)
— — — — (17,6) (17,6) — (17,6) — (17,6)
— — — — (2.6) (2.6) — (2.6 (0.8) (34
— — — — 1,6 1,6 — 1,6 0,3 1,9
— — — — 4.9) 4.9) — 4.9) 0.1 (4.8)
— — — — 9:3) 9:3) — 9:3) 0.4 (8,9
— — — — — — — — (19) (19)
— — — — 5,4 5,4 — 5,4 2,2 7,6
— 50,5 (51,0) — — 0,5) — 0,5) — 0,5)
— (33,7 76,7 — — 43,0 — 43,0 — 43,0
(44,5) — — (70,4) — (114,9) — (114,9) — (114,9)
— — — (245,2) — (245,2) — (245,2) (144,7) (389,9)
— — — (24,6) — (24,6) — (24,6) — (24,6)
— — (36,6) 4.9) (13,3) (54.8) — (54.8) (80,0) (134.8)
— — — (0,4) 33,9 33,5 — 33,5 20,0 53,5
6 041,8 (874,5) 604,8 14 591,4 (1 006,4) 19 357,1 1335,5 20 692,6 3926,3 24 618,9
6182,4 (808,1) 504,8 99722 (801,7) 15 049,6 13355 16 385,1 4930,2 213153
— — — 150,2 — 150,2 — 150,2 10,7 160,9
6 182,4 (808,1) 504,8 10 122,4 (801,7) 15 199,8 1335,5 16 535,3 4940,9 21 476,2
— — — 556,7 — 556,7 — 556,7 191,4 748,1
— — — — (289,2) (289,2) — (289,2) (122,2) (411,4)
— — — — 45,8 45,8 — 45,8 — 45,8
— — — — 68,0 68,0 — 68,0 — 68,0
— — — — (141,4) (141,4) — (141,4) (22,2) (163,6)
— — — — 108,6 108,6 — 108,6 9,1 117,7
— — — — 14,4 14,4 — 14,4 0,2) 14,2
_ — — — 0,6 0,6 — 0,6 s 1,0
— 41,5 (40,7) — — 0,8 — 0,8 2,4) (1,6)
— (84,7) 55,6 — — (29,1) — (29,1) 6,2 (22,9)
(32,3) — — (34,2) — (66,5) — (66,5) — (66,5)
— — — (249,9) — (249,9) — (249,9) (186,1) (436,0)
— — — (22,5) — (22,5) — (22,5) — (22,5)
— — — — — — — — 4,1 4,1
— — 45,1 43,2 0,1) 88,2 — 88,2 (191,6) (103,4)
— — — — 60,5 60,5 — 60,5 43,4 103,9
6 150,1 (851,3) 564,8 10 415,7 (934,5) 15344,8 1335,5 16 680,3 4670,8 21351,1




TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE
Trimestres et semestres clos les 30 juin 2023 et 2022
(non audité — en millions de dollars américains)

Activités d’exploitation
Résultat net
Dotation aux amortissements et pertes de valeur
Amortissement de la prime (I’escompte) sur obligations, montant net
Amortissement des droits a paiements fondés sur des actions
Quote-part du résultat des entreprises associées
Imp6t sur le résultat différé
(Profits) pertes nets sur placements
Profit sur la vente d’une filiale d’assurance
Achats de participations classées comme étant a la juste valeur par le biais
du résultat net, montant net
Variation des actifs et passifs d’exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation

Activités d’investissement
Ventes de participations dans des entreprises associées
Achats de participations dans des entreprises associées
Achats d’immobilisations corporelles et d’immobilisations incorporelles,
montant net
(Achats) ventes d’immeubles de placement, montant net
Achats de filiales, déduction faite de la trésorerie acquise
Produit tiré de la vente de filiales d’assurance, déduction faite de la
trésorerie cédée
Produit tiré de la vente de filiales non liées au secteur de 1’assurance,
déduction faite de la trésorerie cédée
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement

Activités de financement
Emprunts — société de portefeuille et sociétés d’assurance et de
réassurance :
Remboursements
Prélévements (remboursements) nets sur les autres facilités de crédit
renouvelables
Emprunts — sociétés autres que des sociétés d’assurance :
Produit, déduction faite des frais d’émission
Remboursements
Préléevements (remboursements) nets sur les facilités de crédit
renouvelables et les emprunts a court terme
Paiements de capital sur obligations locatives — société de portefeuille et
sociétés d’assurance et de réassurance
Paiements de capital sur obligations locatives — sociétés autres que des
sociétés d’assurance
Actions a droit de vote subalterne :
Rachats d’actions a titre d’actions propres
Rachats aux fins d’annulation
Dividendes sur les actions ordinaires
Dividendes sur les actions privilégiées
Actions des filiales :
Emissions & I’intention des détenteurs de participations ne donnant pas
le controle, déduction faite des frais d’émission
Achats de participations ne donnant pas le contréle
Dividendes versés aux détenteurs de participations ne donnant pas le
contrdle
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Diminution de la trésorerie et des équivalents
Trésorerie et équivalents a I’ouverture de la période
Ecarts de conversion
Trésorerie et équivalents a la cloture de la période

1)  Se reporter a la note 3 pour un supplément d’information sur la transition a IFRS 17.

Voir les notes annexes.

Notes

14

13

[o)Je)Y

13

Deuxiéme trimestre

Premier semestre

2023 2022 2023 2022
Retraité? Retraité?
829,1 493 22331 748,1
190,6 242.6 377,0 372,9
(105,2) 1,9 (187,7) 29,9
38.8 28.5 76.7 55.4
(269,2) (265,7) (603,0) (446,3)
(56,0) 73,6 178,0 196,1
342,1 1416,7 (429,1) 1611,9
(259,1) — (259,1) —
(12023) (394300 (34834)  (60162)
270.4 (678.9) 7517 (608.1)
(220,8) (3 075,0) (1 345,8) (4 056,3)
92,1 51,1 774,3 74,7
(93,7) Q433) (3104 (253.2)
(134,8) (74,6) (288,6) (179,4)
(5.5) 52,5 (15.7) 50.4
— — (23.4) (69,2)
128,7 — 128,7 —
— 10,0 — 10,5
(132) (204,3) 264.9 (366,2)
(11,6) 0,1) (13,7) 0,2)
10,0 (35,0) — (45,0)
14,7 6.6 77.9 24,6
(16,7) 4,5) (25.5) (3,7)
13,7 6,3) 37,4 135,6
(14,6) (17.,3) (29.,5) (33.8)
(32,8) (36,3) (67,6) (71,0)
(10,6) (22,0) (33,7) (84,7)
(14,9) (66,5) (114,9) (66,5)
— — (245,2) (249.,9)
(12,5) (11,3) (24,6) (22,5)
1.6 0.5 17,2 0,9
(49.2) 160)  (119,1) (138,0)
(140,0) (1834)  (144.7) (186,1)
(262.,9) (391,6) (686,0) (745,3)
(496,9) (3 670,9) (1766,9) (5 167,)
48587 101641 61196 116854
3.4 (147,0) 12,5 (171.4)
4 365,2 6 346,2 4 365,2 6 346,2
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Notes annexes
Trimestres et semestres clos les 30 juin 2023 et 2022
(non audité — en dollars américains et en millions de dollars, sauf les montants par action et sauf indication contraire)

1. Activités

Fairfax Financial Holdings Limited (la « société » ou « Fairfax ») est une société de portefeuille qui, par I’entremise de ses filiales,
exerce essentiellement ses activités dans les secteurs de ’assurance et la réassurance de dommages et la gestion de placements connexe.
La société de portefeuille est constituée en vertu d’une loi fédérale et domiciliée en Ontario, au Canada.

2. Mode de présentation

Les présents états financiers consolidés intermédiaires de la société pour le trimestre et le semestre clos le 30 juin 2023 ont été préparés
conformément aux Normes internationales d’information financiere (« IFRS ») publiées par I’ International Accounting Standards Board
(« IASB ») applicables a la préparation d’états financiers intermédiaires, notamment IAS 34 Information financiére intermédiaire.
Par conséquent, certaines informations normalement comprises dans des états financiers consolidés annuels préparés selon les IFRS
publiées par I’'TASB ont été omises ou résumées. Ces états financiers consolidés intermédiaires doivent &tre lus en parallele avec les
états financiers consolidés annuels de la société pour 1’exercice clos le 31 décembre 2022, qui ont été établis conformément aux IFRS
publiées par I’'TASB.

Le 1" janvier 2023, la société a adopté la norme IFRS 17 Contrats d’assurance (« IFRS 17 ») publiée par I'IASB. Les détails de la
transition d’IFRS 4 a IFRS 17 sont décrits a la note 3, et I’incidence sur le total des capitaux propres de la société au 1° janvier 2022 et
au 31 décembre 2022 est présentée dans 1’état consolidé des variations des capitaux propres.

Les états financiers consolidés intermédiaires ont été préparés selon la méthode du coit historique, a 1’exception des instruments
financiers dérivés, des immeubles de placement ainsi que des actifs financiers et passifs financiers classés comme étant a la juste valeur
par le biais du résultat net, qui ont été évalués a la juste valeur, et des actifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance détenus,
qui ont été évalués conformément aux méthodes comptables décrites a la note 3.

Les présents états financiers consolidés intermédiaires ont été approuveés par le conseil d’administration de la société en vue de leur
publication le 3 aotlit 2023.

3. Principales méthodes comptables

Les principales méthodes comptables appliquées pour la préparation de ces états financiers consolidés intermédiaires sont énoncées dans
les états financiers consolidés annuels de la société pour I’exercice clos le 31 décembre 2022, lesquels ont été préparés conformément
aux [FRS publiées par I'TASB. Ces méthodes et modes de calcul ont été appliqués de fagcon uniforme pour toutes les périodes présentées,
a I’exception de ce qui est indiqué ci-dessous.

Nouvelles prises de position en comptabilité adoptées en 2023

IFRS 17 Contrats d’assurance (« IFRS 17 »)

IFRS 17, norme exhaustive portant sur la comptabilisation, 1’évaluation, la présentation et les informations a fournir a I’égard
des contrats d’assurance, a ét¢ adoptée par la société le 1°" janvier 2023. La norme exige que les entités évaluent les contrats d’assurance
selon les estimations actuelles des flux de trésorerie d’exécution, qui comprennent tous les flux de trésorerie futurs associés aux contrats
d’assurance, au moyen de I’un des trois modéles d’évaluation, dont deux sont principalement utilisés par la société¢, comme il est décrit
ci-apres. La société souscrit principalement des risques d’assurance des entreprises (dommages et risques spéciaux), y compris la
réassurance par traité et la réassurance facultative. La société, par I’intermédiaire d’Eurolife, souscrit également des produits d’assurance
vie, d’assurance invalidité, d’assurance contre les accidents, d’assurance maladie et d’assurance contre les maladies graves, en plus
d’offrir des produits de placement connexes.

Définition et classement

Contrats d’assurance — Les contrats d’assurance sont des contrats comportant un risque d’assurance significatif au moment de la
passation du contrat. Il y a risque d’assurance lorsque la société convient d’indemniser un titulaire de police si un événement futur
incertain défini a un effet défavorable pour le titulaire de la police. Le risque d’assurance s’entend de la possibilité d’avoir a payer,
y compris la variabilit¢ du moment du paiement, un montant significativement plus élevé si I’événement assuré survient que s’il ne
survient pas. Les contrats qui ne répondent pas a la définition de contrat d’assurance sont classés comme contrats d’investissement,
contrats dérivés ou contrats de service, selon le cas. Les contrats d’assurance comprennent les contrats d’assurance directs et les contrats
d’assurance pris en charge (réassurance) émis par la société.

Actifs des contrats de réassurance détenus — Les contrats de réassurance cédés ne libérent pas la société de sa responsabilité liée aux
contrats d’assurance sous-jacents. Les actifs des contrats d’assurance détenus sont présentés séparément a 1’état consolidé de la situation
financiere afin d’indiquer I’ampleur du risque de crédit et les obligations de la société envers ses titulaires de contrats.



Contrats d’assurance acquis dans le cadre d’un transfert ou d’un regroupement d’entreprises — Les contrats d’assurance acquis
dans le cadre d’un transfert ou d’un regroupement d’entreprises représentent le risque lié¢ a 1’évolution future des sinistres qui ont déja
¢été subis et au réglement de ces sinistres, en plus de toute couverture d’assurance non échue restante sur les contrats acquis.

Unité de compte et comptabilisation — Les actifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance détenus doivent étre regroupés en
portefeuilles de contrats d’assurance, en fonction du risque sous-jacent et de la gestion de ces risques, puis regroupés de nouveau
en groupes en fonction de la rentabilité sous-jacente prévue et de la date d’émission, les groupes ne comportant pas de contrats émis a
plus d’un an d’intervalle.

Les contrats d’assurance sont comptabilisés a compter de la premiére des dates suivantes : le début de la période de couverture du contrat
d’assurance; lorsque le paiement du titulaire de police devient exigible ou, s’il n’y a pas de date d’échéance contractuelle, lorsqu’il est
recu; et lorsqu’un contrat est déficitaire.

Les actifs au titre des contrats de réassurance détenus qui offrent une couverture de réassurance proportionnelle sont comptabilisés a
compter du début de la période de couverture du contrat de réassurance ou, si elle est postérieure, a compter de la date de comptabilisation
initiale des contrats d’assurance sous-jacents.

Les autres actifs au titre des contrats de réassurance détenus sont comptabilisés au début de la période de couverture du contrat de
réassurance, a moins que la société ne comptabilise les contrats d’assurance déficitaires a une date antérieure a la date a laquelle ils sont
réassurés et que le contrat de réassurance connexe a été conclu avant la comptabilisation du contrat déficitaire, auquel cas les actifs au
titre des contrats de réassurance détenus sont comptabilisés a la date de comptabilisation des groupes de contrats d’assurance sous-
jacents déficitaires.

Lorsque les actifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance détenus sont comptabilisés, ils sont ajoutés a un groupe de contrats
existant lorsque cela est possible. Si le contrat d’assurance ne peut étre ajouté a un groupe existant selon les critéres énoncés ci-dessus,
un nouveau groupe est constitué. Les groupes de contrats sont établis au moment de la comptabilisation initiale et leur composition n’est
pas revue lorsque tous les contrats ont été ajoutés au groupe.

Pour les contrats d’assurance acquis comportant des sinistres survenus et une couverture restante, la société est considérée comme ayant
émis un nouveau contrat d’assurance distinct comportant deux couvertures : une couverture pour les sinistres non encore survenus et
une couverture pour I’évolution des sinistres qui sont déja survenus. Dans le cas des contrats acquis au cours de leur période de réglement
qui sont entiérement acquis, la société est considérée comme ayant prévu une couverture pour 1’évolution défavorable du passif au titre
des sinistres acquis. Ces types de contrats d’assurance sont comptabilisés comme s’ils avaient été conclus a la date d’acquisition ou
de transfert.

Evaluation

La société évalue ses actifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance détenus selon les types de contrats souscrits, principalement
au moyen de deux modéles : la méthode de la répartition des primes (« MRP ») et, dans une moindre mesure, le modele général
d’évaluation (le « MGE »), essentiellement pour ses activités d’assurance vie et de liquidation de sinistres. Les contrats de courte durée
pour lesquels il n’y a pas de variabilité¢ importante des flux de trésorerie sont principalement évalués selon la MRP, tandis que les contrats
de longue durée, qui comprennent souvent des contrats acquis, sont principalement évalués selon le MGE. Les principes de I’évaluation
initiale et de 1’évaluation ultérieure dans le cadre de I’application du MGE ou de la MRP s’appliquent aux contrats d’assurance de
dommages et d’assurance vie. Les éléments de 1’évaluation sont les suivants :

Périmétre du contrat — Le périmetre du contrat détermine les flux de trésorerie qui sont inclus dans 1’évaluation d’un groupe d’actifs
au titre de contrats d’assurance et de réassurance détenus. Pour les contrats d’assurance, les flux de trésorerie se situent dans le périmétre
du contrat s’ils découlent de droits et d’obligations substantiels qui existent au cours de la période de présentation de 1’information
financiére pendant laquelle la société peut obliger le titulaire de police a payer des primes ou a une obligation réelle de fournir des
services, y compris une couverture d’assurance. Pour les actifs au titre des contrats de réassurance détenus, les flux de trésorerie se
situent dans le périmétre du contrat s’ils découlent de droits et d’obligations substantiels qui existent au cours de la période de
présentation de I’information financiére pendant laquelle la société est tenue de verser des montants au réassureur ou a un droit
substantiel de recevoir des services du réassureur.

Flux de trésorerie d’exécution a ’intérieur du périmétre du contrat — Les flux de trésorerie d’exécution sont des estimations
courantes des flux de trésorerie a ’intérieur du périmétre du contrat d’un groupe de contrats portant sur les primes, les sinistres, les frais
d’acquisition et les autres charges que la société prévoit, aprés ajustement pour tenir compte du calendrier et de I’incertitude de ces
montants selon un ajustement explicite au titre des risques non financiers.

Deux types de colts directement attribuables sont inclus dans le périmétre du contrat :

Frais d’acquisition — Certains frais d’acquisition de contrats d’assurance, qui comprennent les commissions de courtage, les taxes sur
les primes, les charges techniques et les frais généraux connexes, sont différés et amortis en résultat net a mesure que les primes connexes
sont acquises. Les flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition sont attribués aux groupes de contrats d’assurance qui ont généré les
charges. Les flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition payés avant la comptabilisation du groupe de contrats connexe sont
comptabilisés a titre d’actif, puis décomptabilisés et inclus dans le groupe de contrats d’assurance lorsque les contrats connexes sont
comptabilisés. A chaque date de cloture, la société effectue un test de dépréciation et comptabilise les pertes de valeur lorsque la valeur
comptable de 1’actif excéde les entrées de trésorerie nettes prévues pour le groupe de contrats d’assurance connexe. La société annule
toute perte de valeur et augmente la valeur comptable de I’actif dans la mesure ou les conditions de dépréciation se sont améliorées.



Autres coiits engagés pour I’exécution des contrats d’assurance — Ces colits comprennent tous les cotits directement attribuables restants
qui ne sont pas classés dans les frais d’acquisition et comprennent les sinistres, ainsi que les frais de réglement de sinistres attribués et
non attribués et les frais généraux connexes.

Contrats évalués selon la méthode de répartition des primes

La société utilise la méthode de répartition des primes (« MRP ») pour évaluer tous les actifs au titre des contrats d’assurance et de
réassurance détenus qui sont admissibles a la méthode simplifiée. Les actifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance détenus
sont admissibles lorsque la période de couverture de chaque contrat dans le groupe est d’un an ou moins ou lorsque la société s’attend
raisonnablement a ce que I’évaluation du passif au titre de la couverture restante (« PCR ») ne différe pas de maniére importante de
I’évaluation qui aurait été faite en utilisant le MGE. Lorsqu’elle compare les différentes évaluations possibles, la société tient compte
de I’incidence des différentes fagons de présenter le PCR a 1’état consolidé du résultat net, de I’incidence de 1’actualisation et des risques
financiers, et de I’existence éventuelle d’une variabilité significative des flux de trésorerie.

Contrats d’assurance

Evaluation initiale — A la comptabilisation initiale de chaque groupe de contrats d’assurance, la valeur comptable du PCR correspond
au total des primes recues au moment de la comptabilisation initiale, moins les flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition attribués au
groupe, ajustés pour tenir compte de tout montant comptabilisé antérieurement au titre des flux de trésorerie liés au groupe (y compris
les actifs au titre des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition). La société reporte et amortit les flux de trésorerie li€s aux frais
d’acquisition pour tous les groupes de contrats. A moins que les contrats ne soient déficitaires, 1’ajustement explicite du risque non
financier n’est estimé que pour 1’évaluation du passif au titre des sinistres survenus (« PSS »).

S’il y a des indications qu’un groupe de contrats d’assurance est déficitaire, la société comptabilise une perte au titre des charges
afférentes aux activités d’assurance dans ’état consolidé du résultat net et augmente le PCR si les estimations actuelles des flux de
trésorerie 1liés a I’exécution de la couverture restante excédent la valeur comptable du PCR. Cet excédent est comptabilisé a titre
d’élément de perte du PCR, lequel est présenté dans les passifs au titre des contrats d’assurance a 1’état consolidé de la situation
financicre.

Evaluation ultérieure — La valeur comptable d’un groupe de contrats d’assurance a chaque date de cloture correspond a la somme
du PCR et du PSS. Lors de I’évaluation ultérieure, la valeur comptable du PCR est augmentée de toute prime regue et de ’amortissement
des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition comptabilisés en charges, et diminuée du montant comptabilisé a titre de produits des
activités d’assurance liés aux services fournis et des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition supplémentaires, le cas échéant,
attribués apres la comptabilisation initiale.

Le PSS inclut les flux de trésorerie d’exécution relatifs aux sinistres subis et aux charges qui n’ont pas encore été payés, y compris les
sinistres subis, mais non déclarés (« SSND »). Il tient compte a la fois d’un ajustement au titre du risque non financier et de la valeur
temps de I’argent, car la plupart des contrats d’assurance de la société émis et évalués selon la MRP ont habituellement une période de
réglement de plus d’un an.

Pour chaque période de présentation de 1’information financiére, la société réévalue 1’¢1ément de perte en utilisant le méme calcul qu’a
la comptabilisation initiale et refléte les variations en ajustant I’¢é1ément de perte, au besoin, jusqu’a ce que 1’élément de perte soit ramené
a z€ro, ces ajustements étant comptabilisés dans les charges liées aux activités d’assurance. S’il n’y avait pas d’élément de perte lors
de la comptabilisation initiale, mais qu’il y a des indications qu’un groupe de contrats est déficitaire lors de 1’évaluation ultérieure, la
société établit 1’élément de perte selon la méme méthode que lors de la comptabilisation initiale.

Actifs des contrats de réassurance détenus

Evaluation initiale — Au moment de la comptabilisation initiale de chaque groupe de contrats de réassurance, la valeur comptable de
I"actif au titre de la couverture restante (« ACR ») est évaluée comme étant les primes versées (c.-a-d. les primes cédées) au moment de
la comptabilisation initiale, ajustées pour tenir compte des commissions de réassurance qui ne sont pas conditionnelles aux sinistres et
de tout montant comptabilisé antérieurement au titre des flux de trésorerie liés au groupe. La société ne comptabilise pas de flux
de trésorerie liés aux frais d’acquisition pour les actifs au titre des contrats de réassurance détenus. Pour les contrats évalués selon
la MRP, I’ajustement explicite au titre du risque non financier n’est estimé que pour 1’évaluation de 1’actif au titre des sinistres survenus
(« ASS »).

Lorsqu’il existe un groupe de contrats sous-jacents déficitaires, un composant recouvrement de pertes est créée pour le groupe d’actifs
au titre des contrats de réassurance détenus, ce qui ajuste I’ACR et détermine les montants qui sont ultérieurement présentés dans 1’état
consolidé du résultat net au titre du résultat de la réassurance net a titre de reprises de pertes et qui sont retirés du cotit de réassurance.

Evaluation ultérieure — La valeur comptable d’un groupe d’actifs au titre de contrats de réassurance détenus a chaque date de cloture
correspond a la somme de ’ACR et de I’ASS. Lors de 1’évaluation ultérieure, la valeur comptable de I’ACR est augmentée de toute
prime payée et diminuée du montant comptabilisé a titre de colit de réassurance pour les services regus.

Pour les contrats évalués selon la MRP, I’actif au titre des sinistres survenus est évalué de la méme manicre que ’actif au titre des
sinistres survenus selon le MGE et refléte un ajustement au titre du risque non financier et de la valeur temps de I’argent, étant donné
que la plupart des actifs au titre des contrats de réassurance détenus et évalués selon la MRP ont habituellement une période de réglement
de plus d’un an.
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S’il existe un composant recouvrement de pertes, celui-ci est ajusté lors de 1’évaluation ultérieure afin de refléter les variations de
I’¢lément de perte du groupe déficitaire de contrats sous-jacents dans la mesure ou elles ont une incidence sur les flux de trésorerie
réassurés, mais il ne peut excéder la partie de I’é1ément de perte du groupe déficitaire de contrats sous-jacents que la société s’attend a
recouvrer des actifs au titre des contrats de réassurance détenus par le groupe.

Contrats évalués selon le modéle général d’évaluation

Contrats d’assurance

Evaluation initiale — Au moment de la comptabilisation initiale, la société évalue un groupe de contrats d’assurance comme le total
1) des flux de trésorerie d’exécution, qui comprennent les estimations des flux de trésorerie futurs, ajustés pour tenir compte de la valeur
temps de I’argent et du risque financier et non financier, et ii) de la marge sur services contractuels (« MSC ») représentant le profit
non acquis.

L’ajustement au titre du risque non financier pour un groupe de contrats d’assurance, déterminé séparément des autres estimations,
refléte la compensation nécessaire pour supporter ’incertitude quant au montant et au calendrier des flux de trésorerie découlant du
risque non financier. Dans le cas des contrats d’assurance émis, la tranche de 1’ajustement au titre du risque non financier li¢ au PCR est
comptabilisée dans les produits des activités d’assurance a mesure que le risque est éliminé, tandis que la tranche liée au PSS est
comptabilisée dans les charges afférentes aux activités d’assurance. La totalité de la variation de I’ajustement au titre du risque est donc
incluse dans le résultat des activités d’assurance a 1’état consolidé du résultat net. Les jugements importants utilisés pour déterminer
I’ajustement au titre du risque sont décrits plus en détail a la note 4.

Lors de la comptabilisation initiale d’un groupe de contrats d’assurance, la MSC est comptabilisée comme les entrées nettes du total des
flux de trésorerie d’exécution et de tout montant découlant de la décomptabilisation de tout actif ou passif comptabilisé antérieurement
au titre des flux de trésorerie liés au groupe (y compris les actifs provenant des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition).

Si les flux de trésorerie d’exécution constituent une sortie de trésorerie nette, le groupe de contrats d’assurance est alors déficitaire et la
sortie de trésorerie nette est comptabilisée a titre de perte dans les charges afférentes aux activités d’assurance a 1’état consolidé du
résultat net et a titre d’élément de perte dans le PCR a I’état consolidé de la situation financiére pour représenter le montant de la sortie
de trésorerie nette, ce qui détermine les montants qui sont par la suite présentés dans les produits des activités d’assurance et dans les
charges afférentes aux activités d’assurance.

Evaluation ultérieure — La valeur comptable d’un groupe de contrats d’assurance a chaque date de cloture correspond a la somme
du PCR et du PSS. Le PCR comprend les flux de trésorerie d’exécution qui se rapportent a la couverture et aux services d’assurance
futurs et a la MSC restante. Le PSS inclut les flux de trésorerie d’exécution relatifs aux sinistres subis et aux charges qui n’ont pas encore
été payés, y compris les sinistres subis, mais non déclarés.

Les flux de trésorerie d’exécution des groupes de contrats d’assurance sont évalués a la date de cloture au moyen des estimations
actuelles des flux de trésorerie futurs, des taux d’actualisation courants et des estimations actuelles de 1’ajustement au titre du risque
non financier.

Les variations des flux de trésorerie d’exécution prévus qui ont trait aux services futurs ajustent la MSC ou sont comptabilisées dans
I’état consolidé du résultat net s’il y a un élément de perte ou s’il n’y a pas de MSC. Les variations des flux de trésorerie d’exécution
liés aux services rendus au cours de la période ou par le passé sont comptabilisées dans 1’état consolidé du résultat net. Toute variation
découlant de I’incidence de la valeur temps du risque monétaire ou financier est comptabilisée a 1’état consolidé du résultat net dans les
produits financiers nets (charges financiéres nettes) tirés des contrats d’assurance.

La MSC de chaque groupe de contrats est ajustée pour tenir compte des variations du profit non acquis, y compris des nouveaux contrats,
de la désactualisation de la MSC, des modifications des hypothéses liées aux services futurs qui ont une incidence sur les flux
de trésorerie d’exécution, de I’incidence des écarts de change sur la MSC, et de la MSC comptabilisée dans les produits liés aux services
fournis au cours de la période considérée.

S’il existe un élément de perte lorsqu’il y a variation des flux de trésorerie d’exécution du PCR, ceux-ci sont répartis entre 1’é1ément de
perte et le PCR, exclusion faite de 1’élément de perte sur une base systématique. La base systématique est déterminée par la proportion
de I’élément de perte par rapport a I’estimation totale de la valeur actualisée des sorties de fonds futures, plus 1’ajustement au titre du
risque non financier au début de chaque exercice (ou lors de la comptabilisation initiale si un groupe de contrats est comptabilisé
initialement au cours de I’exercice). Les diminutions des flux de trésorerie d’exécution futurs réduisent 1’¢lément de perte résiduel et
rétablissent la MSC aprées que I’é1ément de perte a été ramené a zéro, et inversement, les augmentations des flux de trésorerie d’exécution
futurs augmentent 1’é1ément de perte, les variations de 1’élément de perte étant comptabilisées dans les charges afférentes aux activités
d’assurance a 1’état consolidé du résultat net. La société applique la répartition systématique avant les augmentations et les diminutions
de I’¢1ément de perte lié aux services futurs a chaque période de présentation de I’information financiére. Les produits financiers ou les
charges financicres d’assurance seront attribués a I’élément de perte dans le cadre de la répartition systématique aux taux actuels.
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Actifs des contrats de réassurance détenus

Evaluation initiale — Au moment de la comptabilisation initiale, la MSC d’un groupe d’actifs au titre de contrats de réassurance détenus
représente le colit net ou le profit net a ’achat de réassurance. La MSC est évaluée comme étant le montant égal et opposé au total des
flux de trésorerie d’exécution, de tout montant découlant de la décomptabilisation de tout actif ou passif comptabilisé antérieurement au
titre des flux de trésorerie liés au groupe, de tout flux de trésorerie en découlant a cette date et de tout produit comptabilisé a 1’état
consolidé du résultat net en raison de contrats sous-jacents déficitaires comptabilisés a cette date. Toutefois, si un cott net a I’achat d’une
couverture de réassurance se rapporte a des événements assurés survenus avant la comptabilisation initiale du groupe, la société
comptabilise immédiatement le cotit dans 1’état consolidé du résultat net a titre de charge dans le résultat net de réassurance.

La société évalue les estimations de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs a 1’aide d’hypothéses qui sont conformes a celles
utilisées pour évaluer les estimations de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs pour les contrats d’assurance sous-jacents, aprées
ajustement pour tenir compte de tout risque de non-exécution par le réassureur, qui représente les pertes découlant de différends ou du
risque de crédit. La société ne comptabilise pas de flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition pour les actifs au titre des contrats de
réassurance détenus.

L’ajustement au titre du risque non financier correspond au montant de risque transféré par la société au réassureur et est calculé en
déterminant ces montants sur une base de réassurance brute et nette, la différence représentant les montants transférés. Les jugements
importants utilisés pour déterminer I’ajustement au titre du risque sont décrits plus en détail a la note 4.

La société ajuste la MSC du groupe de contrats de réassurance et comptabilise un composant recouvrement de pertes lors de la
comptabilisation initiale des contrats sous-jacents déficitaires, si le contrat de réassurance est conclu avant la comptabilisation des
contrats sous-jacents déficitaires ou en méme temps que celle-ci. L’ajustement de la MSC est déterminé en multipliant le montant de la
perte liée aux contrats sous-jacents par le pourcentage prévu du recouvrement des sinistres sur les contrats sous-jacents.

Un composant recouvrement des pertes est créé pour le groupe d’actifs au titre des contrats de réassurance détenus, lequel vient ajuster
la MSC et permet d’établir les montants qui sont par la suite présentés, a 1’état consolidé du résultat net, dans le résultat net de la
réassurance, a titre de reprises de recouvrement de pertes, et qui sont retirés du coit de réassurance.

Pour les actifs des contrats de réassurance acquis lors d’un transfert de contrats ou d’un regroupement d’entreprises couvrant des contrats
sous-jacents déficitaires, 1’ajustement de la MSC est déterminé selon le méme calcul, sauf qu’il est calculé a la date d’acquisition.
Dans le cas des actifs des contrats de réassurance acquis dans le cadre d’un regroupement d’entreprises, 1’ajustement de la MSC réduit
le goodwill ou augmente un profit sur une acquisition a des conditions avantageuses.

Evaluation ultérieure — La valeur comptable d’un groupe d’actifs au titre de contrats de réassurance détenus a chaque date de cloture
correspond a la somme de ’ACR et de I’ASS. L’ACR comprend i) les flux de trésorerie d’exécution qui se rapportent aux services
contractuels qui seront regus au cours des périodes futures, et ii) toute MSC restante a cette date. L’ASS inclut les flux de trésorerie
d’exécution pour le recouvrement des sinistres et des charges qui n’ont pas encore été regus, y compris pour le recouvrement des sinistres
qui ont été subis, mais qui n’ont pas encore ¢été déclarés.

La MSC de chaque groupe d’actifs au titre de contrats de réassurance détenus est ajustée pour tenir compte des variations des flux de
trésorerie futurs, y compris ceux découlant des nouveaux contrats, des modifications des hypothéses et des montants comptabilisés dans
I’état du résultat net au titre des services regus au cours de la période considérée.

S’il existe un composant recouvrement de pertes, celui-ci est ajusté lors de 1’évaluation ultérieure afin de refléter les variations de
I’élément de perte du groupe déficitaire de contrats sous-jacents dans la mesure ou elles ont une incidence sur les flux de trésorerie
réassurés, mais il ne peut excéder la partie de I’élément de perte du groupe déficitaire de contrats sous-jacents que la société s’attend a
recouvrer des actifs au titre des contrats de réassurance détenus par le groupe.

Contrats d’assurance acquis lors d’un transfert ou d’un regroupement d’entreprises

Evaluation initiale — Lors de la comptabilisation initiale des contrats d’assurance acquis dans le cadre d’un transfert ou d’un
regroupement d’entreprises, la société comptabilise les contrats comme si elle les avait conclus a la date d’acquisition. La contrepartie
regue ou payée représente la prime réputée recue pour les contrats d’assurance acquis dans le cadre d’un transfert ou d’un regroupement
d’entreprises. Par conséquent, les contrats acquis qui sont dans leur période de réglement sont inclus dans le PCR et étendent la période
de couverture pour refléter le réglement attendu de ces réclamations.

Evaluation ultérieure — Lors de 1’évaluation ultérieure des contrats d’assurance qui sont acquis dans le cadre d’un transfert ou d’un
regroupement d’entreprises, la société comptabilise les contrats selon les mémes principes que ceux qui s’appliquent aux autres contrats
d’assurance évalués selon le MGE, et le PCR est porté dans les produits des activités d’assurance selon le modele de réglement des
sinistres prévu, les charges représentant le réglement des sinistres.

Décomptabilisation et modification de contrats

Un contrat d’assurance est décomptabilisé lorsqu’il est éteint, c’est-a-dire lorsque les obligations spécifiées au contrat expirent ou sont
acquittées ou annulées. Un contrat d’assurance est également décomptabilisé si ses modalités sont modifiées d’une maniere qui aurait
modifié considérablement la comptabilisation du contrat si les nouvelles modalités avaient toujours existé, auquel cas un nouveau contrat
fondé sur les modalités modifiées est comptabilisé. Si la modification d’un contrat d’assurance ne donne pas lieu a une
décomptabilisation, les variations des flux de trésorerie découlant de la modification sont traitées comme des changements dans les
estimations des flux de trésorerie d’exécution.
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Présentation

Les portefeuilles de contrats d’assurance qui sont des actifs et ceux qui sont des passifs, et les portefeuilles d’actifs au titre de contrats
de réassurance détenus qui sont des actifs et ceux qui sont des passifs, sont présentés au montant net a 1’état consolidé de la situation
financiére. Tout actif ou passif comptabilisé au titre des flux de trésorerie avant la comptabilisation du groupe de contrats connexe
(y compris tout actif au titre des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition) est inclus dans la valeur comptable des portefeuilles de
contrats connexes (voir la note 8).

Les montants comptabilisés dans les contrats d’assurance a 1’état consolidé du résultat net sont ventilés entre 1) le résultat des activités
d’assurance, qui comprend les produits des activités d’assurance et les charges des activités d’assurance (soit le résultat net des activités
d’assurance), ii) le cout de réassurance et les recouvrements des charges des activités d’assurance (soit le résultat net des activités
de réassurance) et iii) les produits financiers nets ou charges financiéres nettes au titre des contrats d’assurance.

Les variations de I’ajustement au titre du risque non financier ne sont pas ventilées entre le résultat des activités d’assurance et les
produits financiers nets ou charges financiéres nettes liés aux contrats d’assurance. Toutes les variations de 1’ajustement au titre du risque
non financier sont incluses dans le résultat des activités d’assurance a 1’état consolidé du résultat net.

Etat consolidé du résultat net
Produits des activités d’assurance

Contrats évalués selon la MRP

Pour les contrats évalués selon la MRP, la société comptabilise les produits des activités d’assurance en fonction des encaissements de
primes prévus et de 1’écoulement du temps sur la période de couverture d’un groupe de contrats, a moins que le dégagement du risque
differe considérablement de I’écoulement du temps, auquel cas les produits des activités d’assurance sont comptabilisés en fonction du
dégagement du risque.

Contrats évalués selon le MGE

Les produits des activités d’assurance sont comptabilisés sur la durée de couverture des polices sous-jacentes en fonction du niveau de
protection fourni, qui est représenté par le total des variations du PCR pour lequel une contrepartie est attendue, et comprennent les
¢léments suivants :

¢ lalibération de la MSC, mesurée en fonction des services fournis, comme il est décrit ci-dessous;

* les variations de 1’ajustement au titre du risque non financier 1i¢ aux services rendus au cours de 1’exercice;

* les sinistres et autres charges afférentes aux activités d’assurance survenus au cours de la période, évalués aux montants prévus
au début de I’exercice;

* les produits des activités d’assurance seraient réduits du montant d’une attribution systématique a 1’¢lément de perte pour tenir
compte des variations de 1’ajustement au titre des risques et des sinistres survenus et autres charges afférentes aux activités
d’assurance;

e D’amortissement des flux de trésorerie li€s aux frais d’acquisition;

» d’autres montants, y compris les ajustements des primes liés aux résultats techniques.

Le montant de la MSC qui est constaté a titre de produits des activités d’assurance pour chaque période est déterminé en calculant le
montant des services d’assurance fournis au cours de la période considérée par rapport aux périodes futures sur la période de couverture
prévue. La période de couverture prévue refléte la durée de la couverture et les attentes a 1’égard des événements assurés survenant dans
la mesure ou ils ont une incidence sur la période de couverture prévue.

Charges afférentes aux activités d’assurance

Les charges afférentes aux activités d’assurance découlant des contrats d’assurance sont comptabilisées a 1’état consolidé du résultat net
lorsqu’elles sont engagées et comprennent les sinistres, les autres charges afférentes aux activités d’assurance, 1’amortissement des frais
d’acquisition d’assurance, les pertes et les reprises de pertes sur contrats déficitaires, ainsi que les pertes de valeur et les reprises de
pertes de valeur sur les flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition.

Résultat de réassurance net

Le résultat de réassurance net comprend le colt de réassurance moins les recouvrements des charges afférentes aux activités d’assurance
aupres des réassureurs. Le colit de réassurance est comptabilisé dans 1’état consolidé du résultat net a mesure que les services sont regus
du réassureur sur la période de couverture. Les recouvrements des charges afférentes aux activités d’assurance auprés des réassureurs
sont comptabilisés dans 1’état consolidé du résultat net & mesure que les sinistres et autres charges afférentes aux activités d’assurance
sont recouvrés, y compris toute variation dans les attentes a 1’égard de ces montants et des recouvrements et reprises de recouvrements
du composant recouvrement de pertes. L’établissement du composant recouvrement de pertes et les augmentations ou diminutions
subséquentes du composant recouvrement de pertes liées aux services futurs sont présentés dans le résultat net de réassurance.
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Produits financiers nets ou charges financiéres nettes liées aux contrats d’assurance et aux actifs au titre des contrats de
réassurance détenus

Les produits financiers nets ou les charges financiéres nettes liés aux actifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance détenus,
tels qu’ils sont présentés dans 1’état consolidé du résultat net, comprennent les variations de la valeur comptable des contrats d’assurance
et de réassurance découlant de I’incidence de la valeur temps de I’argent. Les sources des produits financiers et des charges financiéres
d’assurance proviennent des effets de I’actualisation des flux de trésorerie d’exécution de I’ACR et du PCR dans le cadre du MGE, et
de I’ASS et du PSS dans le cadre de tous les modéles d’évaluation aux taux actuels; de 1’actualisation de I’ACR et du PCR dans le cadre
de la MRP lorsqu’il existe une composante de financement significative et de I’accroissement des intéréts sur la MSC a des taux bloqués.
Les autres risques financiers comprennent 1’incidence des fluctuations des taux de change au sein d’un groupe de contrats pour lesquels
les flux de trésorerie sont convertis dans la monnaie fonctionnelle a chaque date de cloture afin de refléter le fait que les actifs et les
passifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance sont traités comme des éléments monétaires.

Créances et montants a payer découlant de contrats d’assurance

Les créances et montants a payer découlant de contrats d’assurance se composent principalement de montants a recevoir de tiers
administrateurs et d’autres intermédiaires, ou a payer a ceux-ci, montants qui ne sont pas directement attribuables a un groupe de contrats
d’assurance ou de réassurance spécifique.

Transactions libellées en monnaies étrangéres

Les transactions libellées en monnaies étrangeres sont converties dans les monnaies fonctionnelles des filiales aux taux de change en
vigueur a la date des transactions. Les gains et pertes de change résultant du réglement de ces transactions et de la conversion, au taux
de change en vigueur a la fin de la période, des actifs et passifs monétaires libellés en devises étrangeres liés aux passifs et aux actifs au
titre des contrats de réassurance détenus sont comptabilisés dans 1’état consolidé du résultat net.

Incidence de la transition

Selon les dispositions transitoires d’IFRS 17, I’incidence cumulative de 1’application initiale d’IFRS 17 a été une augmentation de
150,2 § des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires, qui a été comptabilisée a titre d’ajustement des résultats non
distribués dans 1’état consolidé de la situation financiére d’ouverture au 1¢ janvier 2022. De plus, chaque période antérieure présentée a
été retraitée, le cas échéant, ce qui a donné lieu a une augmentation de 2 227,0 $ du résultat net consolidé attribuable aux actionnaires
de Fairfax pour I’exercice clos le 31 décembre 2022 et a une augmentation cumulative de 2 439,6 $ des capitaux propres attribuables
aux actionnaires ordinaires au 31 décembre 2022. Ces ajustements sont présentés dans les états consolidés des variations des capitaux
propres pour les semestres clos les 30 juin 2023 et 2022, selon le cas.

La majorité des contrats d’assurance émis et des actifs au titre des contrats de réassurance détenus par la société sont évalués selon la
MRP, ce qui réduit au minimum les différences entre IFRS 4 et IFRS 17. Les principes d’évaluation de la MRP qui différent de ceux
d’IFRS 4 comprennent principalement :

e Jactualisation et I’inclusion d’un ajustement pour tenir compte d’un risque spécifique au titre du risque non financier pour la
provision pour sinistres et frais de réglement de sinistres (auparavant incluse dans les passifs au titre des contrats d’assurance
a I’état consolidé de la situation financiére) et maintenant incluse dans le PSS et I’ASS;

e [’évaluation des primes non acquises (précédemment incluse dans les passifs au titre des contrats d’assurance dans 1’état
consolidé de la situation financiére) et des frais d’acquisition de primes différés, qui sont désormais évalués comme les flux de
trésorerie réels des primes regues moins les flux de trésorerie payés liés aux frais d’acquisition et qui sont inclus en montants
nets dans le PCR et I’ACR;

* la compensation de certaines charges de commissions de la société cédante avec les produits des activités d’assurance, lesquels
¢étaient présentés au montant brut dans 1’état consolidé du résultat net selon IFRS 4;

* la compensation de certains produits tirés des commissions cédées de réassurance avec le cout de réassurance, qui €taient
présentés au montant brut dans 1’état consolidé du résultat net selon IFRS 4;

e Iinclusion, dans 1’état consolidé du résultat net, du montant net des produits financiers ou charges financic¢res d’assurance
découlant des actifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance détenus, qui représente 1’accroissement de 1’effet de
I’actualisation et les variations des taux d’intérét et des autres hypothéses financiéres.
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Les augmentations cumulatives des capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires se présentent comme suit :

31 décembre 1¢" janvier
2022 2022
Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires préalablement présentés : 15 340,7 15 049,6
Ajustements selon IFRS 17 :
Actualisation de la provision pour sinistres et frais de réglement de sinistres 4 668,7 1536,9
Inclusion d’un ajustement pour tenir compte d’un risque spécifique au titre du risque non
financier pour la provision pour sinistres et frais de réglement de sinistres (1635,5) (1421,8)
Autres ajustements d’évaluation 375,8 106,7
Impdt sur le résultat différé (726,1) (60,9)
Participations ne donnant pas le contrdle (243,3) (10,7)
2 439,6 150,2
Capitaux propres attribuables aux actionnaires ordinaires apres retraitement 17 780,3 15 199,8

L’approche rétrospective intégrale a été principalement appliquée pour identifier, comptabiliser et évaluer les actifs au titre des contrats
d’assurance et de réassurance détenus lors de la transition a IFRS 17 lorsque cela était possible. Lorsqu’il était impraticable de le faire,
I’approche rétrospective modifiée a été appliquée.

Approche rétrospective intégrale — Selon 1’approche rétrospective intégrale, au 1° janvier 2022, la société a identifié, comptabilisé et
évalué chaque groupe d’actifs au titre des contrats d’assurance et de réassurance détenus et tout actif au titre des frais d’acquisition, et a
décomptabilisé des soldes présentés antérieurement qui n’auraient pas existé si I[FRS 17 avait toujours été appliquée. Ces soldes
comprennent les frais d’acquisition de primes différés li€s aux contrats d’assurance et certains montants a recevoir et a payer au titre des
contrats d’assurance, y compris les provisions pour sinistres et les primes non acquises qui sont pris en compte dans 1’évaluation des
actifs des contrats d’assurance et de réassurance détenus en vertu d’IFRS 17.

La société a jugé que I’approche rétrospective intégrale était impraticable lorsque les effets de 1’application rétrospective ne pouvaient
étre déterminés ou lorsque des hypothéses rétrospectives étaient nécessaires quant aux intentions de la direction au cours des périodes
précédentes, y compris I’estimation des montants comptabilisés, évalués ou présentés au cours de ces périodes. Parmi les facteurs
a prendre en considération pour déterminer si les données sont impraticables, mentionnons les limites liées aux changements et aux
conversions de systémes, la conservation des données et la qualité des données.

La société a déterminé que des informations raisonnables et justifiables ¢taient disponibles pour la majorité des actifs au titre des contrats
d’assurance et de réassurance détenus, en particulier ceux qui sont évalués dans le cadre de la MRP. Lorsque 1’approche rétrospective
intégrale était jugée impraticable, 1’approche rétrospective modifiée a été utilisée et visait principalement certains contrats de longue
durée et certains contrats d’assurance acquis dont les modéles d’évaluation étaient autres que ceux de la MRP.

Indépendamment de la méthode de transition appliquée, les modifications corrélatives apportées a IFRS 3 Regroupements d’entreprises
par IFRS 17 exigeaient que les contrats acquis soient classés comme des contrats d’assurance en fonction des modalités contractuelles
et d’autres fact